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Ozet

Enflasyon ve ekonomik bityiime, bir iifj@nin ekonomik yapis: hakkinda bilgi veren en
onemli makro ekonomik gostergelerdendir. 1990°1 yillardan sonra sik¢a goriilen yiiksek
enflasyon seviyelerine ve diigitk biiyiime oranlarma bagh ekonomik krizler yasanmasi
nedeniyle, “enflasyon ve ekonomik bilyiime iligkisi” ekonomik tartismalarin merkezini
olusturmaya baglamigtir. Enflasyon ile biiyiime arasindaki iligkinin nitelidi konusunda zaman
igerisinde farkll goriisler ortaya atilmigtir, Tiirkiye gibi gelismekte olan iilkeler igin, bu tip
arastirmalar ekonominin gelisimi agisindan ¢ok onemlidir. Bundan hareketle. c¢alismada
Tiirkiye'deki enflasyon ile ckonomik biiyiime iliskisi. zaman serisi analizi ile 1990-2017
dénemine ait yillik veriler kullamlarak incelenmistif Calismada yontem olarak. Granger
Nedensellik ve Regresyon Analizleri kullanilmistir. Yapilan Granger Nedensellik Analizi
sonucunda, enflasyondan biiyiimeye dogru tek yonlii bir nedensellik iliskisine rastlanilmigtir.
Elde edilen sonuca gore, Tiirkive’de enflasyon, bilytimeyi etkilemektedir. Regresyon Analizi
sonucuna gore ise, enflasyonun Katsayisinmn -0.8 oldugu gozlemlenmistir ve biiyiime ile
enflasyon arasinda negatif yonde bir iligkinin oldugu tespit edilmistir. Buna gore.
enflasyondaki %1 birimlik bir artig, ekonomik biiyiimede %0,8 birimlik bir azalisa neden
olmaktad ) Bu sonug Tiirkiye igin yapilan ¢aligmalarin ¢cogundan clde edilen sonuglarla da
benzerlik gostermektedir.

Anahtar Kelimeler: Enflasyon, Ekonomik Biiyiime, Granger Nedensellik Testi, Regresyon
Analizi

Relationship Between Inflation And Economic Growth: The Case of Turkey 1990-2017
Period

Abstract

Inflation and economic growth are among the fundamental macro economic indicators
revealing the economical structure of the country. Since the year 1990s, due to high inflation
rates and low growth rates the formation of the economic crisis, "relationship between
inflation and economic growth" has started to create the axis of the economic debate. There
are different opinions on the relationship between inflation and economic growth. These
studies are vital for the progress of economy in developing countries like Turkey. So. in
relationship to economic growth and inflation in Turkey in the study it was examined using
annual data for the 1990-2017 period with time-series analysis. Granger Causality and
Regression Analyses are used as a method for the study. As a result of the Granger Causality
Analyses. it is found that there is a one-way causality relationship from inflation to growth.
Consequently, inflation is affecting economic growth in Turkey. And according to the
outcome of Regression Analyses, the coefficient of inflation is -0,8 and there is a negative
directed relationship between inflation and growth. Eventually every 1% units of increase in
the inflation causes a 0,8% units of decrease in the economic growth. This outcome is also
analogous with the results of the researches that had been conducted for Turkey before.
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1. Giris

Enflasyon ve ckonomik biiyiime, biitiin ilkeler igin, en dnemli makro ckonomik
parametreler arasinda sayilmaktadir. Cilinkii, stabil bir enflasyon ve siirdiiriilebilir bir bitytime
gelismislik diizeyinin ve fiyat istikrarinin gostergesidir. Fiyat istikrarinin saglanabilmesi ve
iktisadi biiyiimenin gergeklestirilmesi, ekonomi politikalarmin asil hedefini olusturmaktadir.
Bu hedeflerin saglanmasi ile, toplumun refahi yiikselmekte iken, tersi durumlarda toplumun
refahi azalmaktadir. Ama, bu iki amag her zaman birlikte saglanamamaktadir. Bu ekonomik
degigkenler arasinda bir iligkinin olup olmadigi, bir iligki var ise bu iliskinin y&niiniin ne
oldugu ile ilgili yapilan iktisadi galigmalar degisik yontemler kullanilarak wzun yillardir
devam etmektedir ve hala iligkinin niteligi hakkinda kesin bir yargiya ulagilamamigtir. 1980°1i
yillara kadar, enflasyonun ekonomik biiyiimeye katki saglayacag diisiincesi hakim iken, son
20 yilda yapilan galigmalarin sonuglarma bakildiginda, enflasyonun bilyiimeyi olumsuz
etkiledigi fikri baskin gelmektedir.

Geligmekte olan birgok iilkenin en 6nemli sorunlar arasinda olan enflasyon kavrami,
yine birgok iilkenin ¢dzmek igin ugrastigi konularm basinda gelmektedir. Enflasyon: bir
iilkedeki gelir seviyesi ile gelirin dagilimini, yatirnmeilarin karar alma durumlarim, istihdam
seviyesini, ¢alisanlarin kazan¢ durumunu, ilkenin tasarruf seviyesini ve daha birgok
ekonomik olayi direkt etkilemektedir. Enflasyon. gelir dagilimini daha adaletsiz hale getirerek
sosyal huzursuzluklarin artmasina, tasarruflarin azalmasina yatirimlarin diismesine dolayisiyla
dretimin  diigmesine ve yatirimlarin iiretken olmayan alanlara kaymasma neden
olabilmektedir.

Tiirkiye ekonomisi, 6zellikle 1990711 yillarla birlikte kronik yiiksek enflasyona maruz
kalarak, makrockonomik dengelerinde siirdiiriilemez sonuglarla karsilagmigtir.  Yiiksek
enflasyonun ekonomi ve toplum iizerindeki olumsuz etkileri; basta kaynak dagilimindaki
etkinligi bozarak, gelir dagilumim, iktisadi birimlerin beklentilerini, kamu biitge dengesini,
siirdiiriilebilir ekonomik bilyiimeyi ve pek gok makrockonomik degisken ve dengeyi olumsuz
etkilemekte ve boylece toplumsal refahi azaltmaktadir.

Bu bilgiler dogrultusunda bu galismada, Tiirkiye'de enflasyon ve ekonomik biiyiime
arasindaki iliskinin nasil oldugu ve birbirlerini nasil etkiledikleri arastirlacaktir. Bu
galigmanin temel amaci, 1990-2017 déneminde, Tiirkiye'de ckonomik biiyiime ve enflasyon
degiskenleri arasindaki iligkinin yonini ve etkileme derecesini test etmek ve bulunan sonug
ile de ilgili literatiire katkida bulunmaktir. Bu ¢aligmada, Tiirkiye’de 1990-2017 déneminde,
incelenen degigkenler arasindaki iligkileri aragtirmak icin, Granger Nedensellik Testi ve
Regresyon-Korelasyon Analizlerinden faydalanilacaktir.

Bu galigmanmn izleyen kisimlarinda swasiyla su basliklar yer almaktadir: Ikinci
boliimde, konuyla alakah literatiir taramas1 ortaya kovulmustur. Ugiincii boliimde, Tiirkiye
ckonomisinde biiyiime ve enflasyonun geligimi incelenmigtir. Dérdiincii kisimda, galismanin
uygulama boélimiinde kullanilan analizler Metodoloji baghigi altinda agiklanmigtir. Besinci
boliimde ise. yapilan ekonometrik uygulama sonuglari, tablolar ve yorumlar esliginde
sunulmustur. Altinci bdliim ise, genel sonuglarin ve degerlendirmelerin ifade edildigi sonug
boliimii ile tamamlanmistir.

2. Literatiir Arastirmasi

Literatiirde, enflasyon ve ckonomik bilylime arasindaki iligkiyi agiklamaya yénelik
yapilmis ¢ok sayida ¢alisma bulunmaktadir. Bunlardan bir kismi agagida sunulmusgtur.

Koray (1993), enflasyon ve iktisadi bilyiime iligkisini arastirdig1 caligmasinda 1953—
1969 doénemini ele alarak, VAR Analizini kullanmigtir. Sonugta, enflasyonun ekonomik
biiyiime tizerinde olumsuz bulgular yarattiini bulmustur. Uzay (1999), enflasyonun
ckonomik biiyiime iizerindeki etkisini, 1970-1996 dénemini baz alarak test etmistir. Sonugta;
istikrarli bir biiyiimenin saglanmas: i¢in. enflasyonun diigiik olmas: gerektigi anlagilmigtir.




Faria ve Carneiro (2001), Brezilya'da 1980-2000 dénemi igin, enflasyon ve iktisadi
biiyiime ctkilesimini VAR Analizi yardimiyla tcf) ctmiglerdir. Sonugta, cnflasyonun
bityiimeyi negatif yonde etkiledigini kanitlamislardir. Karaca (2003), 1987-2002 déneminde,
enflasyondan iktisadi biiyiimeye dogru tek tarafli ve negatif bir iligkinin oldugunu yaptig
analizlerle ortaya koymustur. Berber ve Artan (2004), 1987-2003 dénemi iger aylik verilerini
kullanarak. enflasyon ile biiyiime arasindaki iligkiyi zaman serileri analizi ile incelemiglerdir.
Caligmanmn sonucunda, enflasyondan biiyiimeye dogru tek yonli nedensellik iliskisini ve
Regresyon Analizi sonucunda da. enflasyon oranindaki %10°luk artisin biiyiime oraninda %
1,9 oraminda azals yaratacagini bulmuslardir. Sweidan (2004), Urdiin'de enflasyon ile
ckonomik biiyiime ectkilesimini arastirmak i¢in, 1976-2003 dénemi aylk verilerini
kullanmigtir. Yapilan Regresyon Analizi sonucunda, enflasyondaki %1°lik artigin biiyiimeyi
90,80 oraninda diigiirdiigii goralmiigtiir.

Turhan (2007), Tiirkiye ekonomisinde, 1988:1-2005:4 dénemine ait iiger aylik verileri
kullanarak enflasyonla ekonomik biiyiime arasindaki iligkiyi analizlerle test etmistir. Granger
Nedensellik Analizi ile, degiskenler arasinda tek yonli bir iliskinin oldugu bulunmustur.
Ayrica Regresyon Analizi ile de, enflasyon oranfildaki %10°luk bir yiikseligin iktisadi
bliyiimeyi %2.3 oraninda diistirdiigii gosterilmistir. Erbaykal ve Okuyan (2008) 1987-2006
déneminde enflasyon ve ekonomil{ibiiyiime etkilesimini sinir testi ve nedensellik analizi ile
test etmistir. Elde edilen sonug, kisa donemde enflasyondan biiyiimeye dogmu tek yonlii
negatif bir bagmmtinin bulundugunu gostermistir. Uysal ve digerleri (2008), enflasyon ile
ckonomik biiytime arasindaki iligkiyi, 1950-2006 déneminde Tirkive ckonomisi igin
aragtirarak, enflasyondan biiylimeye dogru tek yonlii bir nedensellik iligkisinin varligini
bulmuglardir.

Sengoriin (2011), enflasyon-iktisadi biiyiime iligkisini sektorel bazda 1987:1-2007:3
donemi igin ¢apraz korelasyon analizi ve etki-tepki fonksiyonlari ile incelenmigtir. Caligmanin
sonucunda. enflasyon ile iktisadi bilyiime arasinda negatif iligkinin gegerli oldugu
bulunmugtur. Karagor ve digerleri (2011); 1988:01-2007:04 dénemleri arasinda Tiirkiye
ckonomisinde enflf@on ile biyime arasindaki iligkiyi smir testi yoéntemi ile analiz
etmiglerdir. Analiz sonucunda; enflasyon ile ekonomik biiyiime arasinda kisa dénemde ve
uzun donemde negatif yonlii bir iliski bulunmustur. Seleteng ve digerleri (2012). 1980-2008
doneminde SADC itlkeleri i¢in, Panel Veri Analizi ile uzun donemde enflasyonun bityiimeyi
olumsuz etkiledigini bulmustur. Telek (2012), Tiirkiye'de enflasyon ve eckonomik biiyiime
iligkisini, zaman serisi analiziyle 2003:1-2011:2 doénemi iicer aylik verilerini kullanarak
aragtirmigtir. Caligmanin sonucunda, enflasyondan biiyiimeye dogru tek yonlii nedensellik
iligkisi ve enflasyonun ckonomik biiyiimeyi pozitif yonde etkiledigi bulunmustur.

Kiling (2013), 2003-2011 yillar1 arasinda Tiirkiye'de ekonomik biiyiime, igsizlik ve
enflasyon arasindaki iligkileri ve yoOniinii farkli analizler yardimiyla aragtirmiglardir.
Aragtirmanin sonucunda. ckonomik biiyiime ile enflasyon arasinda ¢ift yonlii ve simetrik bir
iligki oldugu ile biiyiimedeki %1°lik artisin enflasyonu %0,002 arttiracagi saptanmigtir.
Ortatepe (2013), Tiirkive'deki enflasyon ve iktisadi biiyiime iligkisini, 1960-2012 donemine
ait yillik verileri kullanilarak zaman serisi analiziyle aragtirmistir. Yapilan Regresyon Analizi
ile enflasyonun biiyiimeyi negatif etkiledigi goriilmiistiir. Ayrica nedensellik analizi ile de
enflasyondan biyiimeye dogru tek yonlii nedensellik tespit edilmistir. Kasidi ve
Mwakanemela (2013) ise, 1990-2011 donemine ait yillik verileri kullanarak Tanzanya igin,
enflasyonun ekonomik biiyiime tizerindeki etkisini arastirmiglar ve enflasyonun ekonomik
biiyiime iizerinde negatif bir etkisi oldugunu bulmuglardir,

Tung (2015), 1962-2011 doénemini kapsayan yillik verilerle Tiirkiye ekonomisi igin,
enflasyonun ekonomik bityiime iizerine etkisinin varligim Johansen Es Biitiinlesme analizi ile
test etmigtir. Yapilan analiz ile; Tiirkiye'de enflasyonun, ekonomik biiyiime iizerine etkisinin
negatif yonli oldugu sonucuna ulasilmigtir. Ciftgi (2015), Tiirkive'deki enflasyon ile




ekonomik biiyiime iligkisini, zaman serisi analizi ile 1980-2014 dénemine ait yillik veriler
kullanarak incelemistir Sonugta, enflasyondaki %l'lik bir artigin, ekonomik biiyiimede
%0.6'ik bir azalisa neden oldugu bulunmustur. Baoua (2016). Nijer icin, 1971-2014
donemine ait verileri kullanarak enflasyon ile ekonomik biiyiime arasindaki iliskiyi. zaman
serisi analiziyle arastirmugtir. Es-biitiinlesme testi sonuglarma goére. uzun dénemde
enflasyondaki %1 lik bir artis, bityiimenin %0,91 oraminda azalmasina yol agarak, ekonomik
biiyiimeyi ters yonde etkilemektedir.

3. Tiirkive Ekonomisi'nde Ekonomik Biiyiime ve Enflasyonun Gelisimi

Tiirkiye'de, 1991-1999 déneminde yillik ortalama biiyiime, %3 gibi oldukga diisiik bir
seviyede gergeklesmistir. 1990'h yillara bakildiginda, 1990-1993 yillar1 arasinda ortalama
%65 olarak gozlenen enflasyon orani, 1994 yilinda yaganan ekonomik krizin etkisiyle
%125.507e kadar yiikselmig, boylece 1980 yilindan sonra ikinci kez ii¢ haneli enflasyon orani
ile karsilagilmigtir, Bu bakimdan 90'li yillar Tiirkiye de Ikinci Diinya Savagi'ndan sonraki en
kotii on yil olmustur. Korfez krizinin yol agtig1 etkiyle. Tiirkive ckonomisi 1994 yilinda
%6 seviyesinde kiigiilmiigtiir. Biiyiime orami 1998°deki Rusya krizinden sonra hizli bir
sekilde diismeye baslamis ve 1998 yilinda, %3.9 olarak gergeklesmistir (TCMB. 2003: 3).

Tiirkiye ekonomisi 2000°li yillara da sorunlarla girmistir. Siyasi istikrarsizliklar,
devletin yilksek faizler karsihiginda bor¢lanmak zorunda kalmasi, biitge ag¢igmin biiyiimeye
oraninin artmasi ve enflasyonun artma egilimine girmesi bu dénemde yaganan ekonomik
sorunlarin nedenleri arasinda gosterilmektedir. Bu donemde ekonomik durumun diizeltilmesi
i¢in once Kasim 2000 yilinda IMF denetiminde “Enflasyonu Diigiirme Programi™ ardindan da
Subat 2001°de “Giiglii Ekonomiye Gegis Programi™ uygulamaya konulmugtur. Boylece,
2002'de tekrar bilyiime siirecine girilmistir. 2000 yilinda 265 milyar dolar olan GSYIH (Gayri
Safi Yurt igi Hasila), 2001 yilinin sonunda 196 milyar dolara inmigtir (Bkz. Tablo 1). 2002
yilmm ikinci yarisinda meydana gelen siyasal belirsizlikler ve Kasim ayinda yapilan erken
secime kargin, biiyiime hizi beklentilerin oldukea iistiine ¢ikarak %6.2've ulasmis, enflasyon
orani ise 68,8 olmustur. Yaganan siyasal belirsizligin, ekonomik programin kararh bir sekilde
uygulanmasinda ekonomik bir kesintive sebep olmamasi ve fiyat istikrarn odakli para
politikasi uy gulamasinin siirdiiriilmesi, enflasyonda biiyiik oranda bir diisiisii saglanugtir.

Tablo 1: Tiirkive’nin 2000-2017 Yillan Aras1 Ekonomik Biiviime ve Enflasvon Rakamlan

Yillar Biiyiime Oram Enflasyon Oram GSYIH (milyar dolar)
2000 6.8 99.2 265.384
2001 -5.7 69.7 196.736
2002 6.2 68.8 230.494
2003 53 39 304.901
2004 9.4 68.5 390.386
2005 8.4 29.7 481.496
2006 6.9 18.4 526.429
2007 4.7 9.4 648.753
2008 0.7 7.7 742.094
2009 -4.8 9.7 616.703
2010 9.2 8.4 731.608
2011 8.8 10.1 773.979
2012 2.1 7.5 786.282
2013 4.2 7.5 823.044
2014 3.0 8.1 799.369
2015 4.0 88 719.966
2016 2.9 8.5 862.744
2017 5.1 11.9 851.046




2004 yilinda 390 milyar dolar olan ekonomik biiyiime, 2005 yilina gelindiginde 481
milyar dolar olmus ve biiyiime hizindaki yavaglama dikkat gekmistir. 2002-2006 yillarim
kapsayan 5 yillik dénemde. vilda ortalama %7.4 biiyiiyen Tirkive ekonomisinin, 2007 yilina
gelindiginde, kiiresel krizin etkisiyle zayif bir performans sergiledigi goriilmektedir. 2010'da
ise, Tirkive %9.2°lik biiviime oram ile Avrupa'da borg krizleri siirmekteyken, krizin
etkilerinden hizli bir sekilde kurtulan nadir iilkeler arasinda yerini almistir.

2009 yilinda ekonomi %4.8 diizeyinde daralmistir. 2010 ve 2011 yillarinda yaklasik
olarak %8.8 biiyime saglayan Tirkiye ekonomisi. kriz sonrasinda kendisini hemen
toparlayarak, en hizli biiyityen ekonomiler arasinda yerini almigtir. Ayrica, bu dénemde 6zel
sektoriin tilketim ve vatirnm harcamalarindaki artisi, 6zellikle i¢ talep kaynakli canlanmanin
itici giicii olarak, biiyliimenin artmasinda rol oynamigtir (Yillik Ekonomik Rapor, 2012: 2).
Son yillara iligkin olarak, Tablo 1 incelendiginde, 2010 yilindan itibaren ekonomik
bityiimenin 700 milyar dolar1 agt181 ve benzer seyirlerde oldugu goriilmektedir. Son 10 yildaki
biiyiime oranlarina bakildiginda; 2012, 2014 ve 2016 yillarinda bir 6nceki yillara gore belirgin
olarak distiigii dikkat ¢ekmektedir. Enflasyon seyrinin de asag yukari benzer oldugu
goriilmektedir.

4. Metodoloji

4.1. Zaman Serilerinde Duraganhk Kavrami ve Birim Kok Testleri

Zaman serileri, gozlemlenen degiskenlerin aldig1 degerlerin zamana gére
siralanmastyla ulagilan serilerdir. Zaman serileri analizi ise, Onceki donemlere ait gozlem
degerleri yardimiyla, gelecege iliskin ongériilerde bulunabilmeyi saglayan analizdir (Kaplan,
2009: 35). Zaman serisi analizlerinde ilk yapilacak olan, serinin duraganliginin tespitidir. Eger
seri duragan degilse, bunun sebepleri arastiriir ve duraganligi elde etmek igin gerekli
yontemler uygulanir. Zaman serilerinin geneli, duragan 6zelligine sahip degildir. Birgok seri,
¢ogunlukla azalan veya artan bir trende sahiptir (Kutlar, 2000: 12-13).

Bir zaman serisi duragansa, ortalamasi, varyansi ve gesitli gecikmelerdeki ortak
varyansi hep aymidir (Gujarati, 1999: 713). Yani, X: gibi bir zaman serisinin ortalamasi ve
varyansi zaman igerisinde sabit, kovaryansi ise zamana degil de. iki donem arasindaki zaman
mesafesine gore degisiyorsa, bu zaman serisinin duragan oldugu soylenir. Eger sayilan
varsayimlardan biri va da daha ¢ogu gergeklesmiyor ise, Xi serisi duragan degildir
(Charemza ve Deadmen, 1999: 85). Duragan olmayan zaman serilerinin kullanilmasi énemli
problemler dogurmaktadir. Stokastik ve deterministik yonseme kapsayan zaman serileri ile
olugturulan modeller sahte (spurious) regresyon sonuglar verir. Ayrica, oto korelasyonlar
sifirdan sapar veya gecikmeler arttikga sifirdan uzaklagir (Utkulu, 1993: 304-305).

Duraganligy aragtirmak igin, oncelikle serinin grafigi olusturularak, seyri analiz
edilebilir. Grafige bakarak, fikir sahibi olunabilir ancak kesin sonuca ulagilamaz. Bu nedenle
duraganligy analiz etmek igin, farkli yontemler bulunmustur. En bilinen yéntem, birim kok
testleridir. Literatiirde, en ¢ok Genisletilmis Dickey-Fuller Testi ve Phillips-Perron Birim
Kok Testleri kullanilmusgtir.

X=co + ). Xe1ter (H
(1) numarali esitlikte, g farkli durum ile karsilasilabilir. Eger [j|<l ise X: serisinin
duragan oldugu. |j| ise Xt serisinin duragan olmadig soylenilebilir. Ekonomik zaman
serilerinin gogunda, otoregresif katsay1 j'nin bir veya daha kiiiik olmasi beklenir. Ugiincii
olarak, j>1 olmasi durumu ise, iktisadi olarak mantikli degildir. (1) numarali otoregresif
esitlikte, j=1, "farklar1 duragan siire¢"§blarak ifade edilir ve birgok zaman serisi farklari
duragan siire¢ olarak goriiliir. Ayrica, j=1 oldugunda X: serisinin birinci dereceden entegre
oldugu bilinir (Utkulu, 1993: 309).




4.2. Nedensellik Analizi

Degigkenler arasmdaki nedensellik iligkilerini gdstermek igin, Granger Nedensellik
Analizi kullanilmaktadir. Granger Nedensellik testinde kullanilan denklemler (2) ve (3)'de
gosterilmistir:

Y= — YXitiayy Yoy — XjniagpjiXe—j tuy 2
X = — Z}ﬂh azjYe-j — Zjn=1 Az2jXe—j + U2 (3)
Denklemde X'in Y'ye neden olup olmadig:;

Ho(X=Y):aiz1=.... = a12.m = 0 hipotezi,
Y'nin X'e neden olup olmadig: da:

Ho(Y == X):a211=...... = a21,m = 0 hipotezi simanarak bulunur.

Test sonucu bulunan olaf@hklar; %10, %35 veya %1 anlamlilik diizeyinden daha diisiik
ise, “X, Y 'nin nedeni degildir” veya Y. X'in nedeni degildir” seklinde kurulan Ho hipotezi
reddedilir. Yani X, Y nin veya Y, X'in Granger nedenidir. AfZlk olasiliklar, %10, %5 veya
%1 anlamlilik diizeyinden biiyiikse “X. Y 'nin nedeni degildir” veya “Y. X'in nedeni degildir”
seklinde kurulan Ho hipotezi kabul edilir. Yani X, Y 'nin veya Y. X'in Granger nedeni degildir
(Tar1, 2011: 437).

4.3. Regresyon ve Korelasyon Analizi

Iki veya daha ¢ok degisken arasindaki iligkinin incelenmesinde regresyon ve
korelasyon yontemlerinden yararlanilir. Regresyonda, degiskenler arasindaki iligkilerin gekli
say1sal olarak belirlenmeye galisilirken, korelasyonda ise bu iligkilerin derecesi ortaya konur.

Iki degisken arasindaki dogrusal iligki, biri bagimli digeri bagimsiz degisken olmak
tizere sOyle formiile edilebilir:

Y=a+ X+ ¢ )

(4) numarali esitlikte: Y bagiml, X bagimsiz degisken, € hata terimidir. Regresyon
denkleminin elde edilmesinde genellikle kullanilan yéntem:; En Kiiciikk Kareler Yontemi
(EKKY) dir. EKKY'nin esas1i, Y degerinin regresyon dogrusundan sapmalarinin kareleri
toplaminin minimum olmasma dayanmaktadir. Bu anlamda EKKY regresyon dogrusu ile,
aritmetik ortalama ayn seyi ifade etmektedir (Cakic1 vd., 2003: 139-167).

Korelasyon Kkatsayisi ise, de@iskenler arasindaki iliskinin derecesini gosteren bir
Olgiidiir. 0 ile 1 arasinda deger aldiginda pozitif korelasyon: 0 ile -1 arasinda deger aldiginda
ise negatif korelasyon s6z konusudur. Korelasyon katsayisinin 0 olmasi degiskenler arasinda
iligki olmadigini, 1 veya -1 olmasi ise tam bir korelasyonun mevcut oldugunu gésterir. Eger,
korelasyon katsayisi 0 - 0.49 arasinda ise iligki zayif, 0.50 - 0.74 arasinda ise orta derecede,
0.75 - 1 arasinda ise kuvvetli iligki vardir. Korelasyon katsayisinin igareti, regresyon
denklemindeki (3 katsayisinin igarctine baglhidir. b pozitif ise, korelasyon pozitif: negatif ise
korelasyon da negatiftir (Akkaya ve Pazarlioglu, 1998: 85-86).

S5.Ekonometrik Analiz

5.1.Veri Seti ve Degiskenler

Bu galismada 1990-2017 yillar1 arasinda Tiirkiye'nin, yillik ekonomik biiyiimesi ve
yillik enflasyon oranlan arasindaki iliskiyi arastirmak igin, ekonometrik yontem olarak zaman
serilerinden faydalanilmis ve elde edilen sayisal bulgular yorumlanmistir. Calismada ilk
olarak, zaman serilerinin tasiyacagi kii¢iik dalgalanmalar1 goz ardi etmek i¢in, degiskenlerin
logaritmalar1 almmustir. Tkinci olarak. iki degfflkene ait degerlerin duraganhk varsaymmin
saglayip-saglamadigini tespit edebilmek igin. Gelistirilmis Dickey Fuller Testi (ADF) ve
Phillips Peron Testi (PP) yapilmigtir. Sonrasinda, degiskenler arasindaki nedensellik iligkisini
saptayabilmek igin, Granger Nedensellik Testi ve son olarak da iligkinin yoniinii ve derecesini
belirlemek i¢in, Regresyon ve Korelasyon Analizi uy gulanmastir.




Caligmada, 1990-2017 arasi, Tiirkiye'nin, ekonomik bilyiime oranlar1 ve enflasyon
oranlar1 kullanilmigtir, Uygulamada kullanilan, ekonomik biiyiime oranlari IMF (Uluslararas:
Para Fonu) veri tabanindan ve enflasyon oranlart ise TUIK (Tiirkive Istatistik Kurumu)
internet sitesindeki veri tabanindan alinmustir.

Ele alman degigskenlerin zaman igindeki durumlari Sekil 1°de gorilmektedir.
Analizlerde kullanilan GSMH. Ekonomik Biiyiimenin; TUFE ise enflasyon oraninin
kisaltmasi olarak kullanilmistir.

Sekil 1. Ekonomik Biiyiime ve Enflasyon Serilerinin Grafigi
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1990-2017 yillar1 arast bityiime ve enflasyon verilerini gésteren seriler incelendiginde
varilan sonuglar soyledir: Biyiime, 1990-2002 yillarn arasinda hafif dalgalanmalar yasamis,
1994 ve 2001 yillarinda en diisiik seviyelerine ulagmistir. 2002 yilindan itibaren ise. biiyiime
grafiginin, artan bir trend sergiledigi goriilmektedir. Enflasyon grafigine bakildiginda ise;
bityiimenin tersi bir grafik ortaya ¢iktign izlenmistir. 1994 yilinda en yiiksek seviyesine ulagan
enflasyon, o yildan sonra diisme egilimine girmistir. Ayrica, 2005-2015 yillan arasinda kiigiik
dalgalanmalar yasadigi takip edilmistir.

5.2. Birim Kok Testleri

Analizde kullanilan degiskenlerin duragan olup olmadigimin belirlenmesi énemlidir.
Granger ve Newbold (1974)'un ifade ettigi gibi, duragan olmayan zaman serileriyle
calisildiginda sahte regresyon problemi yasanabilir. Boylece, regresyon analizinden gikan
sonug, dogruyu yansitmayacaktir (Gujarati, 1999).

ADF ve PP birim kok testlerinin, sabitli ile trend ve sabitli sonuglarina bakildiginda;
biiyiime ve enflasyon serilerinin diizeyde duragan ¢ikmadidi, yani, belli bir ortalama etrafifffla
dagilim gostermedigi bulunmustur. Boylece birinci farklar: alinmis ve bunun sonucunda. test
istatistiklerinin Mackinnon'in belirledigi kritik degerlerden mutlak deger olarak biiyiik oldugu
izlenmigtir. Bunun sonucunda; biiyiime ve enflasyon serilerinin birinci farklari alindiginda
vani I(1) de. EEBaganlik varsayimim sagladigi soylenebilir (bkz. Tablo 2 ve Tablo 3).
Degigkenlerin, 1. dereceden farklar alinarak, duragan hale getirilmis grafikleri ise Sekil 2°de
verilmistir.




Sekil 2. Farki Alimmis Ekonomik Biiyiime ve Enflasyon Serilerinin Grafigi
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Tablo 2: ADF Birim Kok Testi Sonuclar:
Degiskenler ADF ADF
(sabit) (trend ve sabit)
LNGSMH -0.444 -2.138
() (0)
LNTUFE -1.020 -1.684
() (0)
ALNGSMH -5.560%** -5.449%%*
(© (0
ALNTUTE -6.288%** -6.186%**
Q) (0)
Kritik Deger %1 -3.699 -4.339
Kritik Deger %5 -2.976 -3.587
Kritik Deger %10 -2.627 -3.229
Not: A ifadesi birinci farklan gésterir. Gecikme uzunluk]aaninimum
SCI kriterine gore segilerek, parantez iginde gosterilmistic. ADF ve PP
igin kritik degerler MacKinnon (1996) tarafindan elde edilmigtir..
FEEnc ()], FEp< 05, *p<.l

Tablo 3: PP Birim Kok Testi Sonuclari

Degiskenler PP PP
(sabit) (trend ve sabit)
LNGSMH -0.444 -2.138
(V) ()
LNTUFE -0.937 -1.689
() (2)
ALNGSMH -3.560*** -3.449%xx
0] (D
ALNTUFE -6.274%*** -6 177%**
% (1) (1
1tik Deger %1 -3.699 -4.339
Kritik Deger %5 -2.976 -3.587
Kritik Deger %10 -2.627 -3.229
Not: A ifadesi birinci farklari gésterir. Gecikme uzunluklafminimum
SCI kriterine gore segilerek, parantez iginde gosterilmigtir. ADF ve PP
igin krittk degerler MacKinnon (1996) tarafindan elde edilmistir..
#hEpc 0], **p<.05, *p<.l




5.3. Granger Nedensellik Testi

Degiskenlerin kargilikli olarak ya da tek tarafli olarak birbirlerinin nedenleri olup-
olmadigini tespit etmek i¢in, Granger tarafindan, “Granger Nedensellik Testi” ortaya
atilmistir. Nedensellik analizindeki gecikme uzunlugu. Akaike Bilgi Kriteri kullanilarak
belirlenmis ve gecikme uzunlugu 1 olarak almnustir. Elde edilen sonuglar Tablo 4°te
sunulmusgtur.

Tablo 4: Granger Nedensellik Testi Sonuclan
Hipotezler F-istatistik Olasihk
Biytime, Enflasyonun nedeni degildir. 1.7602 0.1964
Enflasyon, Bityiimenin nedeni degildir. 4.4862 0.0239

Tablo 4 incelendiginde: biiyiime, enflasyonun Granger nedeni degildir diyen Ho
hipotezi (0.1964 ile) kabul edilmigtir. Enflasyon, biiytimenin Granger nedeni olmadigim ifade
eden Ho hipotezi ise, (0.0239 ile) %5 6nem diizeyinde reddedilmigtir. Boylece, biiyiime ile
enflasyon arasinda nedensellik iligkisinin, enflasyondan biiyiimeye dogru oldugu yani, tek
yoOnlii bir iligkinin varlig1 anlagilmaktadir. Dolayisiyla, enflasyonda meydana gelen degismeler
biiyiimeyi etkilemektedir.

5.4. Korelasyon ve Regresyon Analizi

Regresyon analizine gegmeden o6nce biiyiime ile enflasyon arasindaki nedensellik
iliskisinin ortaya konulmus olmasi gerekmektedir. Degiskenler arasinda, Granger Nedensellik
Analizi ile tek tarafli ya da ¢ift tarafli bir nedensellik iligkisi bulunamadiysa. yapilacak olan
regresyon analizinin sonuglar1; istatistiksel olarak mantikli ¢iksa bile, iktisadi olarak anlaml
olmayacaktir. Ayrica, Regresyon Analizi ile olugturulacak modelde, bagiml degigken (sonug)
ve bagimsiz degiskenin (neden) hangisi olacagmi tespit etmek i¢in de nedenselligin yoniiniin
belirlenmis olmas: gerekmektedir. Caligmada. nedensellik iligkisi, enflasyondan biiyiimeye
dogru oldugu igin, biiyiimenin sonug, enflasyonun de neden degiskeni olacag: bir regresyon
analizinin yapilmasi mantikli olacaktir.

Asagida ornek donem igin, bu iki degigken arasinda (4) numarali denklem goz 6niine

almarak yapilmis olan Regresyon Analizi sonuglar1 gosterilmistir.

Tablo 5. Regresyon Analizi Sonuclar (Bagimh degisken = Biiyiime)

DEGISKENLER KATSAYI

Sabit 7.5588
(15.1468)*

Enflasyon -0.8016
(-11.600)*

R? 0.8380

DW 2.0389

F 1st.(Prob.) 0.02795

Parantez i¢indeki sayilar, t istatistikleridir. * isareti % 5 diizeyinde anlamlihg ifade eder.

Tablo 5'de (4) nolu denklem kullanilarak elde edilen Regresyon Analizinin sonuglar
gosterilmistir. (4) numarali denklemin ¢éziimii sonucunda elde edilen Regresyon Analiz
sonuglart degerlendirildiginde: katsayilarin olasilik degerleri %35 den kiigiik oldugu i¢in; Ho:
red, Hi: kabul ve katsayilar anlamlidir. Modelin topluca anlamligi igin F olasiliga bakilir ve
%35 den kiigiik oldugu igin, Ho: red ve Hi: kabul edilerek, model anlamlidir denilebilir.
Enflasyon katsayisina ait “t” degerinin istatistiksel olarak %35'e yakin bir diizeyde anlamh
ve iligkinin negatif yonde oldugu goriilmekiedir. Aynica, modelin determinasyon Katsayisi




(Rz) 0.83 gibi yiiksege yakin bfJ oran bulunmugtur, Diger taraftan, yapilan Regresyon
Analizlerinden elde edilen D.W (Durbin- Watson) istatistiginin degeri (2.03), modelin hata
terimleri arasinda ardisik bagimlilik sorununun olmadigim gostermektedir.

Regresyon Analizi sonuglarl. ekonomik agidan ise su sekilde yorumlanabilir:
enflasyon katsayisinin isaretinin negatif olmasi. enflasyon-biiyiime iligkisinin negatif yonlii
oldugunu gostermektedir. 1990-2017 doneminde. Tiirkive'de. enflasyondaki %]1'lik artigin,
ekonomik biiyiimede %0.80'lik azalis yaratmasi (varattigl) beklenir. Ayrica. enflasyon
katsays1 sabitken. ekonomik biiyiimenin 7.55 olmasi beklenir.

Regresyon Analizi ile ulastigimiz degigkenler arasindaki negatif iligkiyi Korelasyon
Analizi'nde de gormekteyiz (bkz. Tablo 6). Degigkenler arasindaki iliskinin yonii ve giici
"Korelasyon Analizi" ile ortaya koyulmaktadir. Korelasyon katsayis1 -1 ile +1 arasinda
degerler alir.

Tablo 6. Korelasyon Analizi Sonuclar:

Degiskenler Biiylime Enflasyon
Biiyiime 1.0000 -0.8154
Enflasyon -0.8154 1.0000

Tablo. 6’daki veriler degerlendirildiginde, enflasyon ile biiyiime arasindaki
korelasyonun negatif (-0.81) oldugunu ve kuvvetli derecede bir iliski oldugunu sdyleyebiliriz.

6.Sonu¢

Fiyatlar genel seviyesindeki siirekli ve onemli artiglar olarak ifade edilen enflasyon
kavrami; birey iizerinde, toplum iizerinde ve ekonomi iizerinde bircok olumsuz etkiler
yaratmaktadir. Bu etkiler, enflasyonun iktisadi birimler tarafindan beklenme ve kendilerini
uyarlayabilme derecelerine gore farklilik gosterebilmektedir. Enflasyonun beklenmedik
olmasi durumunda, iktisadi birimlerin refahlarinda ve ckonomide, 6nemli diizeyde olumsuz
etkiler ortaya gikabilmektedir. Ayrica belirsizlik, insanlarin diizgiin yatirim ve tiretim kararlari
almalarini engellemektedir. Enflasyon temelde, gelir dagilimim, goreli fivat yapisimi ve
kaynak dagilimini, 6demeler dengesini, kamu biit¢esini, iktisadi birimlerin giivenlerini,
beklentileri ve iktisadi kararlar1 olumsuz etkileyerek ekonomik bilyiime iizerinde tahribat
yaratabilmektedir.

Enflasyon ve ekonomik biiyiime arasindaki iligkiyi agiklamaya yonelik, iktisat
literatiirindc sayisiz galisma mevcuttur. Bu galigmalarin bir kismi cnflasyon ve biiylime
arasindaki iligkivi, 1970711 yillara kadar Phillips Egrisi yaklagimina gére agiklarken, bir kismi
da 1970’11 yillarda yasanan stagflasyon kavramina bagh olarak farkli agilardan agiklamaya
calismistirEBoylece. konuyla ilgili farkli sonuglar ortaya atan ¢aligmalarin sayisi da siirekli
artmistir. Konu ile ilgili yapilan ¢alismalar gruplandiginda, enflasyon ile ekonomik biiyiime
arasinda negatif yonlii bir iliski ¢iktigim soyleyen c¢aligmalarin sayisi, pozitif yonli iliski
¢iktigmi s6yleyen ¢alismalara gore ¢ok daha fazladir.

Bu c¢alismada. uzun yillardir kronik enflasyonla miicadele eden Tiirkiye'deki
enflasyon-biiyiime iligkisi, ekonometrik olarak, zaman serisi analizi kullanilarak
aragtirnilmigtir. Caligmada 1990-2017 donemine ait yillik enflasyon ve biiyiime serileri
kullanilmigtir. Oncelikle degiskenler igin duraganlik analizi yapilmigtr. Bu analiz igin ise
“Genigletilmig Dickey Fuller (ADF)" ve "Phillips Perron (PP)" birim kok testleri
kullanilmigtir, Uygulanan ADF ve PP birim kok testleri ile, ek@omik biiyiime ve enflasyon
serileri birinci farklarinda duragan hale getirilmigtir. Daha sonra yapilan, Granger Nedensellik
Analizi ile, enflasyondan biiyiimeye dogru tek yonlii bir nedensellik iligkisi bulunmustur.
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Yani Granger Nedensellik Analizine gore, Tiirkive'de enflasyon biiyiimeyi etkilemektedir.
Enflasyon verisinin ckonomik biiyiimeyi etkiledigi yondeki tek tarafli test sonucunda,
olusturulan regresyon denkleminde, enflasyon degeri -0.8 ¢iktiindan biiyiime ile enflasyon
arasinda negatif yonde bir iliski bulundugu ifade edilebilir. Yani %1 birimlik enflasyon artis
biiyiimeyi %0,8 oraninda azaltmaktadir. Bu sonug Tiirkiye i¢in yapilan ¢aligmalarin ¢gogundan
elde edilen sonuglara uygundur. Berber ve Artan (2004). Turhan (2007), Ortatepe (2013) ve
Cifigi (2015) de benzer sonuglar elde etmistir.

Enflasyonun, ekonomide bilinen bir¢ok olumsuz etkisi oldugu igin. enflasyon
énlenmeye caligilmahidir. Ulkenin enflasyonla yasamaya miicadele etmesi igin, oncelikle
enflasyonu ortaya cikaran kosullar tespit edilmeli ve bunlar uygun yoéntemlerle 6nlenmeye
galigtimalidir. Bagta yapilmasi gereken unsurlardan birisi, fiyat istikrarini saglamaya
galigmaktir. Bunun igin, uygun bir enflasyon oram belirlenmeli ve bunun siirdiiriilmesine
yonelik politikalar benimsenmelidir. Enflasyonu diigiik tutmanin yam sira, iilkede biiytimenin
daha iyi gergeklesebilmesi igin sunlara dikkat edilmelidir: tilkenin borg seviyesi azaltilmali,
verimli yatirimlar arttirilmali, AR-GE faaliyetlerine énem verilmeli. teknolojik yatinmlar
¢ogaltilmali ve ihracat arttirllmaya ¢alisilmalidir.
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